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1. OBIJETIVO

1.1. A presente “Politica de GestGo de Riscos” (“Politica”) tem como objetivo
estabelecer os procedimentos necessarios para identificacdo e acompanhamento da
exposicdo aos riscos relacionados as atividades da Square Capital Ltda. (“Gestora”), bem
como para as técnicas, instrumentos e estrutura para a implementacdo desta Politica,
conforme o disposto no artigo 16, inciso IV, da Resolu¢dao da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 21”).

1.2. As instrugdes aqui expostas devem ser observadas por todos os Colaboradores
da Gestora, conforme definidos no “Cddigo de Conduta e Etica”, datado de 05 de agosto
de 2025, conforme alterado de tempos em tempos (“Cédigo de Etica”).

1.3. Quanto a essa Politica, é de responsabilidade do Diretor de Gestdo de Risco e
Compliance, sem prejuizo das demais obriga¢Ges dispostas no “Cddigo de Administracéo
de Recursos de Terceiros” da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“Cédigo de ART” e “ANBIMA”, respectivamente): (i) a sua

implementacdo; (ii) seu planejamento e a sua efetiva execucdo; e (iii) a verificacdo de
seu cumprimento pelos demais Colaboradores. Caso o Diretor esteja impossibilitado de
desempenhar suas atividades por um periodo, serd nomeado um substituto pelo tempo

gue tal situacdo perdurar.

1.4. Nostermos dessa Politica, entende-se como “FIP”, os fundos de investimento em
participacdes, constituidos de acordo com o Anexo IV da Resolu¢cao CVM n2 175 de 23
de dezembro de 2022, a serem geridos pela Gestora e que terdo como politica investir
em sociedades alvo (“Ativos”).

1.5. Adicionalmente, o Diretor estara incumbido, além da verificacdo de
cumprimento desta Politica, de (i) redigir os manuais, procedimentos e regras de riscos,
bem como aprovar novas versdes desta Politica; (ii) apontar desenquadramentos e
aplicar os procedimentos desta Politica aos casos faticos; (iii) produzir relatérios de
riscos e leva-los a Diretoria da Gestora e para o departamento originador e/ou
solucionador da situacdo de risco; e (vi) mapear e/ou solicitar o desenvolvimento da
infraestrutura e dos sistemas necessarios para as atividades relacionadas a gestdo de
riscos. O cumprimento expresso e total das leis, regras, regulamentos e politicas Gestora
€ uma responsabilidade de todos os Colaboradores.



1.6. Todos os documentos, relatérios e materiais de avaliacdo de riscos dos fundos
sdo mantidos pelo Diretor de Gestdo de Risco e Compliance pelo prazo de 5 (cinco) anos.

1.7. A Gestora conduzird uma auditoria dos Ativos, em linha com as melhores praticas
de mercado, antes de fazer qualquer investimento. Em particular, a Gestora avaliard
investimentos potenciais com relacdo a aspectos financeiros, contabeis, tributarios,
juridicos, de mercado, de concorréncia, antitruste, trabalhistas, e ambientais, conforme
aplicavel, bem como outras questdes que possam ser peculiares a operagao
contemplada. A Gestora se concentrard em gerar retornos otimizados adequados ao
risco, priorizando a preservacdo do capital e a mitigacdo de riscos em seus
investimentos. Seu processo de investimento sera caracterizado por diversos elementos
de gerenciamento de risco. Para cada investimento, a Gestora conduzird uma
investigacdo abrangente, incluindo uma analise financeira, juridica e tributdria dos
Ativos, em linha com as melhores praticas de mercado, bem como procurara diversificar
a exposi¢do da carteira através de multiplos fatores de risco, incluindo classes de ativos,
estratégias e geografias.

2. ESTRUTURA

2.1. O Diretor de Gestao de Risco e Compliance fard o monitoramento, mensuragao
e ajustes dos riscos dos fundos geridos pela Gestora, que deve ser realizado de forma
diligente, sem que comprometer a transparéncia e a evidéncia dos riscos identificados.

2.1.1. Até o 22 (segundo) Dia Util de cada més, elaborar e divulgar relatério de
monitoramento indicando os fundos que tiveram seus limites de risco excedidos,
bem como indicando os principais riscos relacionados aos fundos verificados no

més exatamente anterior (“Relatdrio de Monitoramento”).

2.1.2. O Relatdrio de Monitoramento devera ser divulgado ainda que nenhum
fundo tenha excedido seu limite de risco, exceto no caso de fundos de
investimento com baixa liquidez, conforme classificados pela Gestora, nos quais
a divulgacdo ndo serd necessaria.

2.2. Atualmente o Comité de Risco é composto pelo Diretor de Gestdo de Risco e
Compliance, conforme demonstrado no Anexo | a presente Politica, e pelo seu eventual
substituto. O Comité de Risco é independente e possui a autonomia necessdria para
guestionar os riscos assumidos nas operagdes e adotar as medidas necessarias.



2.3. Anualmente, até o ultimo dia util do més de abril, em conformidade com o artigo
25 da Resolucdo CVM 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 21”) o Diretor de
Gestdao de Risco e Compliance deve encaminhar aos 6rgdos da administracdao da

Gestora, relatério relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega,
contendo: (i) as conclusGes dos exames efetuados ao longo do ano; (ii)as
recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de
cronogramas de saneamento, quando for o caso; e (iii)a sua manifestacdo ou a
manifestacdo do Diretor de Administracdo de Carteiras de Valores Mobilidrios, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores e das medidas
planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-
las (“Relatério Anual”).

2.4. Ademais, a equipe de responsavel pela tomada de decisdao nos investimentos
dedicara tempo a gestao e monitoramento de investimentos, o que incluird, segundo a
estrutura da Gestora: (i) reunides periddicas sobre gestdo de ativos; (ii) gestdo de
contratos; (iii) revisdo juridica especializada de contratos; (v)visitas a local para
supervisdo; (vi) contratacdo de terceiros para realizar andlise detalhada de contas e de
operacdes; e (vii) envolvimento direto do pessoal da Gestora nas decisdes acerca de
operacgoes.

2.5. Adicionalmente, como a Gestora se concentrard em investimentos nos Ativos,
esta fard a devida alocacdo dos recursos de seus FIP em ativos iliquidos, de acordo com
os documentos constitutivos de cada um dos FIP e as leis e regulamentos aplicéveis, e
conduzird e monitorard, juntamente com as informagdes fornecidas pelos
administradores fiduciarios e custodiantes desses FIP, a liquidez de tais ativos, de acordo
com as disposicoes da regulamentacao aplicdvel. Ndo obstante o acima exposto, certos
fundos de investimento geridos pela Gestora podem ter um conselho de supervisdo
composto por membros indicados pela Gestora e/ou pelos seus cotistas, cujas principais
funcbes serdo supervisionar as decisdes de investimento, bem como monitorar as
atividades e o desempenho de tal fundo, entre outras atribuicdes.

3. CONTROLE DE RISCOS

3.1.  Osriscos associados as estratégias de investimento oferecidas pelos FIP e os tipos
de investimentos buscados por tais FIP estdo delineados nos regulamentos respectivos de
cada fundo de investimento sob sua gestdo. Os riscos mais comuns aos quais os FIP podem

estar sujeitos estao listados a seguir:

3.1.1. N3o Realizacdo dos Investimentos. Em geral, os investimentos realizados por FIP

sao considerados de longo prazo, de forma que o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo cotista.



Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelos FIP estejam disponiveis no
momento e em quantidades e precos convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas
politicas de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
nao realizagao desses investimentos.

3.1.2. Relacionado as Sociedasdes Investidas. Os FIP poderdo investir em sociedades

que atuem em setores regulamentados. As operagdes de tais sociedades estarao sujeitas
ao cumprimento da regulamentacgado aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias, quanto de regulamentacdo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
sociedades investidas. Dessa forma, a criagdo de regulamenta¢do ou a alteragdo de
regulamentacdo ja existente podem afetar o desempenho das sociedades investidas. Em
funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos dos quais as
sociedades investidas podem vir a depender no desempenho de suas operacdes, ndo ha
garantias de que os FIP conseguirdo exercer todos os seus direitos como sécios das
sociedades investidas, ou como adquirentes ou alienantes de ag¢des, quotas, ou outros
valores mobilidrios de emissdo de tais sociedades investidas, nem de que, caso os FIP
consigam exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade das carteiras dos FIP. No processo de desinvestimento de uma sociedade
investida, o FIP pode vir a ser solicitado a oferecer informacdes sobre o negdcio e situacdo
financeira de uma sociedade investida tipica em situacdes de venda de participacdo
societaria. O FIP pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que
poderdo gerar obrigacao de indeniza¢ao pelo FIP aos adquirentes da sociedade investida, o
gue pode afetar o valor das cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer
em etapas, sendo possivel que o FIP, com a diminuicdo de sua participa¢do na sociedade
investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da sociedade
investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.
Os resultados futuros das sociedades investidas estdo sujeitos a incertezas, contingéncias e
riscos no ambito econémico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais
estdo fora de controle do FIP a medida em que o valor do patriménio liquido de um FIP seja
insuficiente para satisfazer as suas dividas e demais obrigacdes, a insolvéncia do FIP podera
ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do FIP, (ii) por deliberacdo da
assembleia geral de cotistas, nos termos do regulamento, ou (iii) pela CYM. Os prestadores
de servico do FIP, em especial o administrador e a Gestora, ndo respondem por obrigacdes
legais e contratuais assumidas pelo FIP, tampouco por eventual patrimonio negativo
decorrente dos investimentos realizados pelo FIP. Adicionalmente, o regime de
responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos de
investimento sdao inovagdes legais recentes que ainda nao foram regulamentadas pela
CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial.



Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o FIP seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao FIP para fazer frente ao patrimonio
negativo, em valor superior ao valor das cotas por eles detidas.

3.2. Sem prejuizo da realizagdo do Relatério de Monitoramento e com fins de
substanciar o mesmo, sdao gerados relatdorios mensais de exposi¢ao a riscos para cada
fundo, o qual refletira, também, os enquadramentos constantes dos regulamentos dos
fundos.

3.3. Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Gestao de Risco e
Compliance notificard imediatamente o Diretor de Administracdo de Carteira para que
realize o reenquadramento do fundo, assim que possivel. Sem prejuizo do disposto
acima, o Diretor de Gestdo de Risco e Compliance poderad realizar uma analise subjetiva
da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, deverd sugerir a
adoc¢do de um plano de agdo para mitigacao do referido risco.

3.4. Caso o Diretor de Gestdo de Risco e Compliance detecte a inobservancia de
gualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como identifique situacdo de risco ndo
abordada nesta Politica, ele devera adotar as providéncias que entender necessarias
para a solu¢dao da demanda, sempre em consonancia com as demais politicas da Gestora
e prezando pela transparéncia com os demais Colaboradores.

3.5. Os procedimentos acima sao realizados nas seguintes fases:

Pré- Investimento

3.6. As oportunidades de investimento oferecidas pela Gestora serdao geralmente
obtidas por meio dos diversos relacionamentos profissionais de sua equipe de
investimento com parceiros estratégicos, operadores locais, financiadores, assim como
profissionais do setor de atuacdo das sociedades investidas, tais como advogados e
membros de grupos comerciais, e associa¢des de classe. Observadas as disposi¢cdes dos
documentos constitutivos de cada um dos FIP, a equipe de investimento da Gestora
estard intimamente envolvida no processo de aquisicdo e realizacdo. Uma vez que uma
operacdo potencial seja originada ou identificada, a equipe iniciard um rigoroso
processo de selecdo que inclui a revisdao do plano de negdcios, andlise de mercado,
avaliagdo de parceiros, comparagdao de valor relativo, andlise de carteira, andlise de
desvantagem e teste de estresse. A equipe realizara investigacdes confirmatodrias que
incluem, mas ndo se limitam a, aspectos financeiros, contabeis, tributarios, juridicos, de
mercado, de concorréncia, antitruste, trabalhistas, e ambientais, bem como outras
guestdes que possam ser peculiares a operacao contemplada. Nenhum compromisso
sera assumido para uma operacdo até que a analise tenha sido concluida em termos
satisfatorios a equipe responsavel.



Desinvestimento

3.7. Via de regra, os investimentos serdo realizados durante o periodo de
investimento do FIP, conforme definido em seu regulamento. Em alguns casos,
investimentos poderdo ser realizados fora do periodo de investimento, sob
circunstancias especiais que a Gestora acredita apresentem o melhor retorno potencial
ajustado ao risco do investimento dado o horizonte de tempo esperado do FIP.

3.8. Durante cada revisdo, a equipe analisa o desempenho do investimento contra o
plano de negdcios original e para determinar se os marcos desejados foram atingidos. A
andlise de detenc¢do/venda/financeira é realizada pela equipe de gestdo de carteira com
o profissional de investimento lider para determinar se é do melhor interesse do FIP
realizar o investimento naquele momento.

4. RISCO DE MERCADO

4.1. Eoriscode variacdo do valor dos ativos da carteira dos fundos. O valor dos ativos
pode aumentar ou diminuir por diversos fatores, como as flutuacbes de precos e
cotacdes de mercado, variagcdes cambiais, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras, entre outros (“Riscos de Mercado”).

4.2. Para fins de mitigar os impactos de eventuais quedas nos precos dos ativos das
carteiras dos fundos sob gestdo, a Gestora realiza constantemente o monitoramento
dos Ativos, monitorando, por exemplo, as empresas emissoras, de forma a realizar
estudos e avaliacGes técnicas com o objetivo de identificar possiveis Riscos de Mercado.

5. RISCO DE CONCENTRACAO
5.1. Se caracteriza pela concentracdo de investimentos das carteiras dos fundos em

determinada contraparte, pais, regidao, emissor, tipo e classe de ativo, dentre outros,
gue pode potencializar a exposicdo da carteira (“Riscos de Concentracdo”).

5.2. A Gestora cumprirda o mandato estabelecido no regulamento de cada fundo,
onde estardo definidos os limites de concentracdo de cada produto, bem como
observara os limites estabelecidos pela regulamentacdo aplicdvel. Adicionalmente, a
Gestora seguira as boas praticas de gestao, evitando niveis de concentragao que
apresentem riscos para a liquidez e potenciais resultados adversos.

5.3. Cabe salientar que, nesta data, todos os fundos estabelecem limites expressos
de exposicao a risco.



6. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

6.1. Entende-se por risco de crédito e contraparte o risco de inadimpléncia por
determinada contraparte, ou seja, a incerteza em relacdo ao cumprimento de
obrigacdes, por conta da deterioracao da qualidade de crédito, atrasos em pagamentos
ou redugdo nos ganhos esperados, e consequentes custos de recuperacao (“Risco de
Crédito e Contraparte”).

6.2. A Gestora pretende investir em ativos de private equity, dado o foco de seus
investimentos. No entanto, caso venha a investir em demais ativos, observara os
dispositivos desta Politica.

6.3. A andlise de Risco de Crédito e Contraparte contemplard todos os requisitos
dispostos: (i) no Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 6/2014 quanto a aquisicdo e/ou
estruturacao de operagdes de crédito privado, principalmente as caracterizadas em seu
topico 23; e (ii) no Cdédigo de ART, quanto a aquisicdo de ativos de crédito privado e a
implementagao de controles de armazenamento e monitoramento dos ativos de crédito
privado adquiridos pelos fundos, principalmente as caracterizadas em seus artigos 14,
15, 16,17, 18 e 19.

6.3.1. Somente serdo adquiridos ativos de crédito privado de emissores pessoas
juridicas que tenham suas demonstrag¢des financeiras auditadas anualmente por
auditor independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central, excetuados os
ativos de crédito privado que contem com: (a) cobertura integral de seguro; (b)
carta de fianca emitida por instituicdo financeira; (c) coobrigacdo integral por
parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM.

6.4. Os ativos, emissores e contrapartes sdo objeto de monitoramento constante do
risco de crédito envolvido na operacdo, bem como a qualidade e exequibilidade das
garantias, enquanto o ativo permanecer em carteiras a cargo da Gestora. O trabalho é
efetuado pelo Diretor de Gestdo de Risco e Compliance sempre que julgar necessario.

6.5. Quando as operagdes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas
e/ou sob controle comum com a Gestora, serdo observados os mesmos critérios utilizados
em operagdes com terceiros, com a manutencdo da documentacdo utilizada, de forma a
comprovar a realizagao das operagdes em bases equitativas.



6.6. A Gestora, também, contratou o programa Exato Digital, o qual contém Quod
Score que é uma pontuagdo baseada principalmente nos dados do cadastro positivo da
empresa e do seu sécio principal, calculada a partir de técnicas estatisticas avancgadas,
que vai de 300 a 1000. Com ele, a Gestora tem informag¢des mais precisas sobre a
probabilidade de pagamento da empresa para tomar suas decisGes com seguranca, por
meio do envio detalhes cadastrais, informacdes de contato e localizagdo, renda
presumida, pontuacao de crédito, situagdo cadastral, mandados de prisao, antecedentes
criminais, situacdo eleitoral, local de votacdo, certiddo negativa de dividas, processos
judiciais, protestos cartoriais e dividas trabalhistas.

6.7. Quanto mais alto o score, maior a chance da empresa pagar seus compromissos
financeiros nos préoximos meses. Para facilitar a sua analise, nds dividimos as pontuagdes
de acordo com a probabilidade média de um grupo de empresas honrar seus pagamentos
em risco alto, médio e baixo.

7. RISCO DE LIQUIDEZ

7.1. Consiste na possibilidade dos ativos detidos pelos fundos: (i) ndo serem capazes
de honrar eficientemente suas obrigagdes, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas
significativas; e/ou (ii) ndo conseguirem ser negociados a preco de mercado (“Risco de
Liquidez”); observado que os Ativos ndo serdo negociados publicamente no mercado e
terdo liquidez significativamente baixa.

7.2. O controle do Risco de Liquidez deve ser efeituado com base nos conceitos de
(a) liquidez, no qual o montante desejado de liquidez é definido com metodologia interna
pela equipe responsdvel pela gestdo e alocagdo de recursos; (b) liquidez minima, no qual
é definido o nivel minimo de liquidez na data-base e o acionamento de plano de
contingéncia pelo Diretor de Gestdo de Risco e Compliance, em caso de descumprimento;
e (c) estresses de liquidez, no qual serdo aplicados testes de cendrios adversos de uma
potencial crise de liquidez e/ou de alteragGes nos parametros de mercado que possam
resultar na incapacidade de honrar suas obrigacdes. Sem prejuizo do disposto, o Diretor
de Gestdo de Risco e Compliance pode, sempre que entender necessario, contratar
empresas terceirizadas para realizar auditoria interna dos sistemas e controles adotadas
nesta Politica para mitigar o risco de crédito.

7.3. O Risco de Liquidez das carteiras dos fundos da Gestora é monitorado de forma
a mensurar o impacto de necessidades de resgates destes, bem como se a posicdo de
titulos esta adequada as necessidades de caixa de cada fundo.



7.4. O Risco de Liquidez de cada fundo é avaliado individualmente, levando em
consideracdo as especificidades prdprias. As aplicacdes em valores mobilidrios pelos FIP
poderdo ser feitas em ativos ndao negociados publicamente no mercado e com liquidez
significativamente baixa, assim, o monitoramento do Risco de Liquidez pela Gestora
devera seguir alguns critérios, tais como: (a) analise da liquidez dos ativos financeiros dos
FIP, em conjunto com a sua capacidade de transformacdo em caixa; (b) compatibilidade
entre os ativos financeiros dos FIP e as condi¢cbes de amortizagcdo das cotas dos FIP,
conforme estabelecidas nos regulamentos e demais documentos atinentes aos fundos
geridos pela Gestora; (c) monitoramento das operacdes realizadas; e (d) controle do fluxo
de caixa dos FIP.

8. RISCO OPERACIONAL

8.1. Trata da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui
também o risco legal, associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados, bem
como a sang¢des em razao de descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢des por
danos a terceiros, decorrentes das atividades desenvolvidas (“Risco Operacional”).

8.1.1. As perdas podem ser advindas de prejuizos financeiros diretos ou
indiretos, na forma de receita ndo realizada, devido a suspensao de negdcios, por

exemplo.

8.2. O Diretor de Gestdao de Risco e Compliance esta munido das ferramentas e
processos necessarios para a gestdo e o controle do Risco Operacional, de forma a

identificar os riscos em potencial e reagir aos mesmos adequadamente.

8.2.1. Todos os controles operacionais, regras, processos e manuais também sao
testados através de exames internos e sdao consolidados no Relatério Anual, de acordo
com a Resolugdo CVM 21, que demonstra se as atividades estdo sendo cumpridas e, se
ndo estdo, demonstra os planos a serem implementados pela Gestorapara resolver a
inconsisténcia. Eventual ndo conformidade dos processos e sistemas internos que resulte
em Risco Operacional deve também estar consubstanciado ao Relatdrio Anual, conforme
abordado acima.

9. VIGENCIA

9.1. Esta Politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo.



9.2. Em cumprimento a regulacdo aplicavel, a presente Politica esta disponivel no
endereco eletronico da Gestora para consulta.

S3do Paulo, 03 de outubro de 2025



ANEXO | A POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

ORGANOGRAMA

A area de gestdo de risco da Gestora é composta por:

Comité de Risco

Diretor de Gestao de Risco e Compliance




